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Termes et Conditions Indicatifs (notre réf. EI4676FAL) en date du 14 avril 2025

KS CMS-2y Novembre 2025

Emetteur
Adresse de I'Emetteur

Supervision Prudentielle
Garant

Adresse du Garant

Agent de Sécurité
Principal

Adresse de I'Agent de
Sécurité Principal

Agent de Calcul

Adresse de I'Agent de
Calcul

Dépositaire commun

Forme

Type d'Emission
Séniorité

Eligibilité a I'Eurosystéme
ISIN

Code Commun

Code Série

Code Valoren

Devise

Montant d'Emission

Valeur Nominale par Note
(NA)

Montant Minimum de
Négociation

Offre Public
Prix d'Emission par Note
Période de Souscription

Montant Minimum de
Souscription

Date de Transaction
Date d'Emission

Date de Maturité
Remboursement final

Taux d'intéréts (Coupon)

BNP Paribas Issuance B.V.
Herengracht 595, NL-1017 CE Amsterdam - The Netherlands

Le Garant est autorisé et supervisé par la Banque Centrale Européenne (BCE) et I'Autorité de
Contréle Prudentiel et de Résolution (ACPR).

BNP Paribas (S&P: A+ / Moody's: A1 / Fitch: A+ (lors de la Date du Trade)) (sur une base non
sécurisée)

16 boulevard des Italiens, 75009 Paris, France

BNP Paribas Financial Markets S.N.C.

20 boulevard des ltaliens 75009 Paris, France

BNP Paribas

10 Harewood Avenue, London NW1 6AA, United Kingdom
BNP PARIBAS SA, Luxembourg Branch

60 avenue J.F. Kennedy 1855 Luxembourg, Luxembourg
Note Global

Note

Senior, ne bénéficiant pas de sdreté

Non

FR001400Z4H1

305874418

FINTE 20775 ClI

143698332

EUR

30 000 000 EUR

1 Note =1 000 EUR

1 000 EUR (et multiples de 1 Note par la suite)

Oui, en France uniqguement
100%
de 5 mai 2025 a 28 novembre 2025

1000 EUR

14 avril 2025

5 mai 2025

30 novembre 2037
100% x NA

A chaque Date de Paiement d'Intérét, un coupon déterminé par I'Agent de calcul est versé
selon la formule suivante:
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6,70% si EUR CMS 2Y est inférieur ou égal a 2,60%.
Sinon: 0%

t

—_

10

Date

d'Observation

t

26 novembre
2026

25 novembre
2027

24 novembre
2028

26 novembre
2029

26 novembre
2030

26 novembre
2031

25 novembre
2032

24 novembre
2033

24 novembre
2034

26 novembre
2035

Date de Début

de Période
d'Intérét:
28 novembre
2025

28 novembre
2026

28 novembre
2027

28 novembre
2028

28 novembre
2029

28 novembre
2030

28 novembre
2031

28 novembre
2032

28 novembre
2033

28 novembre
2034

Date de Fin
de Période
d'Intérét:
28 novembre
2026

28 novembre
2027

28 novembre
2028

28 novembre
2029

28 novembre
2030

28 novembre
2031

28 novembre
2032

28 novembre
2033

28 novembre
2034

28 novembre
2035

Date de
Paiement
d'Intérét:

A maturité ou
en cas
d’Evénement
de
Rembourseme
nt

A maturité ou
en cas
d’Evénement
de
Rembourseme
nt

A maturité ou
en cas
d’Evenement
de
Rembourseme
nt

A maturité ou
en cas
d’Evenement
de
Rembourseme
nt

A maturité ou
en cas
d’Evenement
de
Rembourseme
nt

A maturité ou
en cas
d’Evenement
de
Rembourseme
nt

A maturité ou
en cas
d’Evénement
de
Rembourseme
nt

A maturité ou
en cas
d’Evénement
de
Rembourseme
nt

A maturité ou
en cas
d’Evénement
de
Rembourseme
nt

A maturité ou
en cas
d’Evenement
de
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Rembourseme
nt

A maturité ou
en cas
d’Evenement
de
Rembourseme
nt

A maturité ou
en cas
d’Evénement
de
Rembourseme
nt

1M 26 novembre 28 novembre 28 novembre
2036 2035 2036

12 26 novembre 28 novembre 28 novembre
2037 2036 2037

EUR CMS 2Y Le Taux swap EUR CMS 2Y (annuellement, 30/360) par rapport a I'Euribor a 6 mois (semi-
annuellement, Act/360), tel que cité sur la page Reuters ICESWAP2 (ou toute page succédant
a celle-ci) a 11.00 (heure de Francfort)A chaque date d'observation, i.e. 2 (deux) jours ouvrables

avant la fin de chaque période d'intérét.

Taux Digital de Référence EUR CMS 2Y

Si, a n'importe quel Date de Valorisation du Remboursement anticipé automatique:, EUR
CMS 2Y est inférieur ou égal a 2,00%,, I'émetteur rachétera chaque Note a la Date de
Remboursement anticipé: pour un montant égal au "Montant de remboursement anticipé
automatique" :

Evénement de
remboursement anticipé
automatique

Pour éviter toute confusion, aucun coupon supplémentaire ne sera versé apres la survenance
d'un événement de remboursement anticipé automatique.

Date de Paiement du
remboursement anticipé
automatiquet

t Date d'évaluation du
remboursement anticipé
automatiquet

Montant de
remboursement anticipé
automatique

Période de taux d'intérét:
(Période de calcult)

Fraction de calcul de
jours

Convention de jours
ouvrés

26 novembre 2026

30 novembre 2026

2 25 novembre 2027 29 novembre 2027
3 24 novembre 2028 28 novembre 2028
4 26 novembre 2029 28 novembre 2029
5 26 novembre 2030 28 novembre 2030
6 26 novembre 2031 28 novembre 2031
7 25 novembre 2032 29 novembre 2032
8 24 novembre 2033 28 novembre 2033
9 24 novembre 2034 28 novembre 2034
10 26 novembre 2035 28 novembre 2035
11 26 novembre 2036 28 novembre 2036

100% x NA

Annuellement, a partir de, et incluant, chaque Date de Début de Période d'Intérét;, a et excluant,
la Date de Fin de Période d'Intérét: suivante.

Aucune, Non ajusté

Following




Jours Ouvrés pour le

Paiement TARGET2

Listing Luxembourg Stock Exchange
Juridiction Les tribunaux de France

Documentation Les Notes seront émis dans le cadre du Prospectus de Base de I'Emetteur pour 'émission de
Notes en date du 30 mai 2024 visé par I'Autorité des Marchés Financiers (AMF) tel qu’amendé
par ses suppléments éventuels (le « Prospectus de Base »), les Conditions Définitives («
Termes Finaux ») ou supplément de tarification. Dont une copie pourra étre obtenue sur simple
demande auprés de BNP Paribas

En cas de discordance entre ces termes et les conditions définitives, les conditions définitives
prévalent.

Le Prospectus de Base peut étre consulté a lI'adresse suivante:
https://rates-globalmarkets.bnpparibas.com/gm/Public/LegalDocs.aspx

Tous les termes qui ne sont pas définis dans les présentes auront la signification qui leur est
donnée dans le Prospectus de base.

Les informations financieéres concernant I'emetteur sont incorporées par référence dans le
prospectus de base et sont disponibles sur demandes aupres de BNP Paribas SA, Luxembourg
Branch, at 60 avenue J. F . Kennedy, L-1855 Luxembourg ou auprés de BNP Paribas au 16
boulevard des ltaliens, 75009 Paris, France et peuvent étre consultées sur les sites web
suivants : www.bnpparibas.nl et www.invest.bnpparibas.com et sur la page Web de I'emetteur.

Réglement / BNP Paribas réglera via Euroclear Paris.
Compensation Le reglement doit étre effectué en Nominal.

Changes S'il y a des changements imprévus aux conditions pour les Notes au cours de leur terme, ceux-
ci seront notifiés aux porteurs des Notes via les systémes de compensation, conformément aux
termes et conditions des Notes, et seront publiés sur la page:
https://rates-globalmarkets.bnpparibas.com/gm/Public/LegalDocs.aspx

Marché Secondaire Il n’est pas possible de prédire le prix auquel les Titres de Créance seront traitées/échangées

sur le marché secondaire. Le marché de négociation des Titres de Créances peut étre volatile
et défavorablement affecté par de nombreux événements. Un marché actif de négociation des
Titres de Créances peut ne pas se développer. L’Emetteur peut (mais sans aucune obligation)
racheter les Titres de Créances sur le marché secondaire. Tout Titre de Créance racheté ainsi
peut étre revendus ou annulés. Si les Titres de Créance sont annulés, le nombre de Titres de
Créances en circulation diminuera ce qui entrainera une baisse de la liquidité pour les Titres de
Créance restants. Une baisse de la liquidité des Titres de Créance peut engendrer une
augmentation de la volatilité associée au prix des Titres de Créance. Il peut ne plus y avoir de
marché secondaire pour les Titres de Créance et dans la mesure ou le marché secondaire
devient illiquide, les Porteurs de Titres de Créance(s) devront attendre jusqu’a la maturité des
Titres de Créances pour bénéficier d’'une valeur de remboursement supérieure a la valeur de
marché.
Aucune déclaration n'est faite quant a I'existence d'un marché secondaire pour les Titre(s) de
créance. Sous réserve de conditions normales de marché, BNP Paribas Financial Markets
assurera une liquidité quotidienne des Titre(s) de créance avec l'application d'une fourchette
achat/vente de 1% maximum.

Double valorisation Une double valorisation sera établie tous les quinze (15) jours par la société REFINITIV, société
indépendante du Groupe BNP Paribas.

Publication de la Valorisation quotidienne publiée sur les pages Bloomberg, Telekurs et Reuters. Elle est par
valorisation ailleurs tenue a disposition du public en permanence sur demande.

Restrictions de vente Comme indiqué dans le Prospectus de Base

Frais/Rabais La référence au prix d'émission n'est pas une expression de la valeur du marché et ne signifie
pas que les transactions sur le marché ne seront pas exécutées a des prix supérieurs ou
inférieurs a ce prix d'émission pour refléter les conditions du marché.

Dans le cadre de l'offre et de la vente des Notes, le distributeur peut racheter les Notes a BNP
Paribas au Prix d'Emission ou avec une décote par rapport au Prix d'Emission. Si le distributeur
achete les Notes au Prix d'Emission, BNP Paribas paiera au distributeur des frais de distribution.
Alternativement, les Notes peuvent étre vendues directement au acheteurs/investisseurs dans
le cadre d'une offre et d'une vente arrangées par le distributeur. Dans ces conditions, BNP
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Paribas paiera au distributeur des frais de distribution. Cette décote/ces frais de distribution
pergus par le distributeur peuvent s'ajouter aux frais de courtage normalement appliqués par le
distributeur. De plus amples informations concernant cette décote/ces frais de distribution sont
disponible sur demande aupres du distributeur.

L'acheteur/investisseur est informé par la présente que ces frais de décote/distribution peuvent
étre retenus par le Distributeur.

Dans le cadre d'une vente conseillée des Notes a des clients particuliers au Royaume-Uni, le
distributeur n'a pas le droit de recevoir de commission, rémunération ou autres avantages de
BNP Paribas. Le distributeur facturera séparément aux clients de détail britanniques des frais
pour les conseils ou les services connexes qu'il fournit. Le distributeur doit s'assurer que les
frais qu'il recoit sont conformes a toutes les lois ou a tous les reglements qui lui sont applicables,
y compris, sans s'y limiter, aux régles du FCA ("Financial Conduct Authority") sur les incitations
et les frais de conseiller. De plus amples renseignements sur les frais sont disponibles sur
demande auprés du distributeur.

Les frais de remise/distribution couvrent les frais de distribution et/ou de structuration pour un
montant annuel équivalent a 1% par an du Montant de I'Emission.

Disclaimer

This document must be read in conjunction with the final terms dated the issue date (when available) and the base prospectus and any
supplements to the base prospectus (together the "Base Prospectus”) and these documents prevail over any prior communications or materials
relating to the terms of the securities described in this document (the "Securities"). Neither BNP Paribas nor any of its affiliates (together, "BNP
Paribas") gives any assurance that any transaction will be entered into on the basis of these terms and no specific issuer shall be obliged to issue
any security or instrument on such terms. This document is not intended for any Retail Client, as defined in Directive 2004/39/EC ("MiFID") and
the relevant implementing measures in any EU member state. The information contained herein is provided to you alone and it may not be copied,
reproduced or otherwise distributed by you, other than in compliance with the applicable securities laws and regulations in force in the
jurisdiction(s) in which you offer the Securities.

No action has been or will be taken in any jurisdiction that would, or is intended to, permit a public offering of the Securities. If you subscribe for
the Securities once issued, these will be sold to you as principal and on the understanding that you will comply with all securities laws and public
offer requirements in jurisdictions where you place or resell the Securities, including, without limitation, Directive 2003/71/EC (the "EU Prospective
Directive"), as amended, and the relevant implementing measures in any EU member state. As you may not be the only purchaser of the Securities
from us, any public offer exemption relying on offers only being made to a restricted number of investors (classified by type or location as
applicable) may not be available. In addition, the Securities may not be offered or sold in the United States or to U.S Persons (as defined in
regulations under the U.S. Securities Act of 1933 or the U.S. Internal Revenue Code) at any time. The Securities have not been and will not be
registered under the U.S. Securities Act of 1933, as amended, or the securities laws of any state in the United States, and are subject to U.S Tax
requirements. The Issuer is issuing the Securities on the understanding that any purchaser will be neither located in the United States nor a U.S.
Person and that such purchaser will not be purchasing for the account or benefit of any such person.

Any sale of Securities by the Issuer or an affiliate will be on the understanding that the respective purchaser (i) is acting as principal for its own
account and has made its own independent decision as to whether or not to invest in the Securities and as to whether such Securities are
appropriate, suitable and proper for it based upon its own judgment and any advice from accounting, tax, regulatory and/or other advisors as it
has seen fit; (i) has not received from BNP Paribas any assurance or guarantee as to the expected results of any investment in the Securities
and that BNP Paribas owes no duty to it to exercise any judgement as to the merits or suitability of the Securities for it; (iii) is capable of
understanding and assessing the merits of an investment in and the value of the Securities (by itself or through independent professional advice,
including in relation to all financial, legal, regulatory, accounting and tax aspects), and understands and accepts the terms, conditions and risks
involved in an investment in the Securities and it is capable of assuming such risks; and (iv) acknowledges that it is its responsibility to review the
offering documentation relating to the Securities to ensure that such documentation is acceptable to it.

Financial transactions such as a purchase of the Securities will involve various risks which may in each case include risks of variation in interest
rates, exchange rates, correlation, default risk, indicators of creditworthiness or perceived creditworthiness of one or more underlying entities,
and/or the prices or levels of securities, commodities, funds and/or indices and lack of liquidity — see the Risk Factors section (if any) of the
supplement relating to the Securities and of the Base Prospectus for further details. The return on these Securities may be variable or contingent
and any return anticipated by a purchaser of securities may, therefore, not be realised. In addition, the holder of the Securities will either be
exposed to (i) the unsecured credit risk of the Issuer and, if applicable, any Guarantor; and/ or (i) where the Issuer is a bankruptcy-remote special
purpose entity, the credit risk of any collateral ring-fenced for the purposes of the Securities and that of any swap counterparty, custodian,
guarantor or other entity on which the Issuer is relying in order to finance the scheduled cashflows on the Securities. Securities may, under their
terms, be principal protected but this does not in and of itself alter or mitigate this credit risk and (unless otherwise stated) principal protection (i)
only applies in respect of the nominal amount of the Securities, and (ii) only applies at maturity and hence any redemption prior to maturity may
be at less than par. Where Securities are not, under their terms, principal protected, there is also a risk of partial or total loss of the principal
amount of the Securities in accordance with their terms, and such Securities should therefore only be considered by persons who can withstand
a loss of their entire investment. Further, where these Securities involve leverage, it must be recognised that whilst leverage presents opportunities
to increase profit, it also has the effect of potentially increasing losses. Such losses may therefore significantly diminish the performance of the
Securities in a relatively short time. There may not be any active or liquid secondary trading market for the Securities or any market at all.
Accordingly, purchasers should note that it may not be possible to liquidate or sell the Securities for a substantial period of time, if at all, and if
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liquidated or sold, the amount realised from such liquidation or sale may be significantly less than the amount paid by the purchaser to purchase
the Securities and/or the present value of the expected cashflows of the Securities. Any reference to an Issue Price herein is not necessarily an
expression of the market value of the Securities and the initial placement of the Securities (if issued) by any dealer may be executed at prices
above or below such Issue Price.

In view of these risks, purchasers or potential purchasers of the Securities should have the requisite knowledge and experience to assess the
characteristics and risks associated with the Securities. BNP Paribas will provide any additional information, reasonably requested by the
purchaser or potential purchaser prior to purchase of the Securities, in order to enable it to assess the risks and characteristics of the Securities.
In no circumstances shall BNP Paribas be obliged to disclose to investors any information which it has received on a confidential basis or the
existence thereof. Accordingly, when the purchaser acquires the Securities, it will be deemed to understand and accept the terms, conditions and
risks associated with it. The Issuer reserves the right not to issue the Securities described herein in its sole discretion. BNP Paribas may (or may
in the future) be long or short, or may have a financial interest in, any securities, loans or any other underlying asset described herein. Furthermore,
BNP Paribas or its affiliates may face possible conflicts of interest in connection with certain duties to be carried out in respect of the Securities.
Purchasers should ensure that they understand and accept the identities of such parties and the roles they play in relation to the Securities. It is
also understood that all information given by BNP Paribas related to the terms and conditions of Securities shall not be considered investment
advice or as a recommendation to acquire, hold, dispose of or otherwise deal in any Securities (unless otherwise agreed in writing by BNP
Paribas). Any illustrative price quotations, disclosure materials or analyses provided to you have been prepared on the basis of assumptions and
parameters that reflect our good faith judgment or selection and, therefore, no guarantee is given as to the accuracy, completeness or
reasonableness of any such quotations, disclosures or analyses. To the extent that any such information or analyses are based on information
from public sources, such information has not been independently verified by BNP Paribas and is subject to change from time to time. BNP
Paribas does not represent or warrant the accuracy of such information which may be incomplete or condensed. BNP Paribas will not assume
any responsibility for the financial consequences of the purchaser acquiring and/or trading in the Securities described herein. The terms of this
disclaimer shall not be amended except as agreed in writing by BNP Paribas.

BNP Paribas London Branch (10 Harewood Avenue, London NW1 6AA; tel: +44 20 7595 2000; fax: +44 20 7595 2555) is lead supervised by the
European Central Bank (ECB) and the Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution (ACPR). BNP Paribas London Branch is authorised by
the ECB, the ACPR and the Prudential Regulation Authority and subject to limited regulation by the Financial Conduct Authority and Prudential
Regulation Authority. Details about the extent of our authorisation and regulation by the Prudential Regulation Authority, and regulation by the
Financial Conduct Authority are available from us on request. BNP Paribas London Branch is registered in England and Wales under no. FC13447.
BNP Paribas is lead supervised by the ECB and the ACPR and is authorised by the ECB, the ACPR and the Autorité des Marchés Financiers in
France. BNP Paribas is incorporated in France with Limited Liability. Registered Office: 16 Boulevard des ltaliens, 75009 Paris, France.
www.bnpparibas.com. © BNP Paribas. All rights reserved.




